BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: CEMEX TRIMESTRE: 01 ANO: 2014
CEMEX, $.A.B. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE

10000000 ACTIVOS TOTALES 494,269,336 496,129,728
11000000 ACTIVOS CIRCULANTES 67,965,570 69,048,360
11010000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 11,028,700 15,176,489
11020000 INVERSIONES A CORTO PLAZO 0 0
11020010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
11020020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA NEGOCIACION 0 0
11020030 INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONSERVADOS A SU VENCIMIENTO 0 0
11030000 CLIENTES (NETO) 27,963,820 25,971,186
11030010 CLIENTES 29,818,974 27,774,928
11030020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES -1,855,154 -1,803,742
11040000 OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NETO) 5,905,339 6,024,789
11040010 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5,905,339 6,024,789
11040020 ESTIMACION PARA CUENTAS INCOBRABLES 0 0
11050000 INVENTARIOS 17,506,091 16,985,421
11051000 ACTIVOS BIOLOGICOS CIRCULANTES 0 0
11060000 OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 5,561,620 4,890,475
11060010 PAGOS ANTICIPADOS 3,454,118 2,295,709
11060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 346,647 0
11060030 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 1,398,703 1,609,686
11060050 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
11060060 OTROS 362,152 985,080
12000000 ACTIVOS NO CIRCULANTES 426,303,766 427,081,368
12010000 CUENTAS POR COBRAR (NETO) 4,995,245 4,877,779
12020000 INVERSIONES 10,173,404 9,923,621
12020010 INVERSIONES EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 9,332,420 9,022,053
12020020 INVERSIONES CONSERVADAS A SU VENCIMIENTO 0 0
12020030 INVERSIONES DISPONIBLES PARA SU VENTA 0 0
12020040 OTRAS INVERSIONES 840,984 901,568
12030000 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 203,560,728 205,716,969
12030010 INMUEBLES 116,631,003 116,946,476
12030020 MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 174,703,255 174,847,142
12030030 OTROS EQUIPOS 8,516,680 5,043,733
12030040 DEPRECIACION ACUMULADA -108,901,639 -103,951,374
12030050 CONSTRUCCIONES EN PROCESO 12,611,429 12,830,992
12040000 PROPIEDADES DE INVERSION 0 0
12050000 ACTIVOS BIOLOGICOS NO CIRCULANTES 0 0
12060000 ACTIVOS INTANGIBLES (NETO) 174,831,531 174,940,181
12060010 CREDITO MERCANTIL 144,595,422 144,457,361
12060020 MARCAS 0 0
12060030 DERECHOS Y LICENCIAS 0 0
12060031 CONCESIONES 0 0
12060040 OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 30,236,109 30,482,820
12070000 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 25,362,359 25,342,939
12080000 OTROS ACTIVOS NO CIRCULANTES 7,380,499 6,279,879
12080001 PAGOS ANTICIPADOS 0 0
12080010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 7,182,667 6,274,000
12080020 BENEFICIOS A EMPLEADOS 0 0
12080021 ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA 0 0
12080040 CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0 0
12080050 OTROS 197,832 5,879
20000000 PASIVOS TOTALES 344,820,812 347,811,938
21000000 PASIVOS CIRCULANTES 69,345,743 59,562,239
21010000 CREDITOS BANCARIOS 2,804,443 123,072
21020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
21030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 11,241,058 4,756,134
21040000 PROVEEDORES 21,819,708 22,201,619
21050000 IMPUESTOS POR PAGAR 7,942,096 9,740,288
21050010 IMPUESTOS A LA UTILIDAD POR PAGAR 7,942,096 9,740,288
21050020 OTROS IMPUESTOS POR PAGAR 0 0
21060000 OTROS PASIVOS CIRCULANTES 25,538,438 22,741,126




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: CEMEX TRIMESTRE: 01 ANO: 2014
CEMEX, $.A.B. DE C.V. ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013
CONSOLIDADO
(MILES DE PESOS) Impresioén Final
== CUENTA / SUBCUENTA CIERRE PERIODO ACTUAL | CIERRE ANO ANTERIOR
IMPORTE IMPORTE
21060010 INTERESES POR PAGAR 3,572,784 3,007,378
21060020 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 183,774 0
21060030 INGRESOS DIFERIDOS 0 0
21060050 BENEFICIOS A EMPLEADOS 4,251,536 3,526,548
21060060 PROVISIONES 7,865,244 8,026,896
21060061 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA CIRCULANTES 0 0
21060080 OTROS 9,665,100 8,180,304
22000000 PASIVOS NO CIRCULANTES 275,475,069 288,249,699
22010000 CREDITOS BANCARIOS 54,584,287 54,387,714
22020000 CREDITOS BURSATILES 0 0
22030000 OTROS PASIVOS CON COSTO 149,379,337 162,491,078
22040000 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 18,720,770 18,314,941
22050000 OTROS PASIVOS NO CIRCULANTES 52,790,675 53,055,966
22050010 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 584,340 508,000
22050020 INGRESOS DIFERIDOS 482,602 564,005
22050040 BENEFICIOS A EMPLEADOS 14,506,793 14,073,154
22050050 PROVISIONES 0 0
22050051 PASIVOS RELACIONADOS CON ACTIVOS MANTENIDOS PARA SU VENTA NO CIRCULANTES 0 0
22050070 OTROS 37,216,940 37,910,807
30000000 CAPITAL CONTABLE 149,448,524 148,317,790
30010000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA 134,270,420 133,378,911
30030000 CAPITAL SOCIAL 4,148,119 4,142,845
30040000 ACCIONES RECOMPRADAS 0 0
30050000 PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 89,316,733 84,800,214
30060000 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
30070000 OTRO CAPITAL CONTRIBUIDO 0 0
30080000 UTILIDADES RETENIDAS (PERDIDAS ACUMULADAS) 25,524,366 29,399,123
30080010 RESERVA LEGAL 1,804,124 1,804,124
30080020 OTRAS RESERVAS 0 0
30080030 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 27,591,999 38,428,834
30080040 RESULTADO DEL EJERCICIO -3,871,757 -10,833,835
30080050 OTROS 0 0
30090000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES ACUMULADOS (NETOS DE IMPUESTOS) 15,281,202 15,036,729
30090010 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0
30090020 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES -3,379,000 -3,379,000
30090030 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 9,623,748 9,149,506
30090040 CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SU VENTA -22,000 -22,000
30090050 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0
30090060 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0
30090070 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS 0 0
CONJUNTOS

30090080 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 9,058,454 9,288,223
30020000 CAPITAL CONTABLE DE LA PARTICIPACION NO CONTROLADORA 15,178,104 14,938,879




CLAVE DE COTIZACION:

CEMEX, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CEMEX

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
DATOS INFORMATIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01 ANO: 2014

CONSOLIDADO

Impresioén Final

REF

CIERRE PERIODO ACTUAL
CONCEPTOS

CIERRE ANO ANTERIOR

IMPORTE IMPORTE
91000010 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA CORTO PLAZO 53,259,266 43,614,047
91000020 PASIVOS MONEDA EXTRANJERA LARGO PLAZO 237,156,936 264,546,320
91000030 CAPITAL SOCIAL NOMINAL 97,466 95,156
91000040 CAPITAL SOCIAL POR ACTUALIZACION 4,047,486 4,047,486
91000050 FONDOS PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 14,506,793 14,073,154
91000060 NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 10 10
91000070 NUMERO DE EMPLEADOS (*) 19,055 18,853
91000080 NUMERO DE OBREROS (*) 24,080 24,224
91000090 NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 35,102,480,661 34,270,594,791
91000100 NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0 0
91000110 EFECTIVO RESTRINGIDO (1) 0 3,734,000
91000120 DEUDA DE ASOCIADAS GARANTIZADA 0 0

(1) ESTE CONCEPTO SE DEBERA LLENAR CUANDO SE HAYAN OTORGADO GARANTIAS QUE AFECTEN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

(*) DATOS EN UNIDADES




CLAVE DE COTIZACION:
CEMEX, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CEMEX

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01

ANO:

2014

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF AT SR ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE
40010000 INGRESOS NETOS 47,468,416 47,468,416 41,847,765 41,847,765
40010010 SERVICIOS 0 0 0 0
40010020 VENTA DE BIENES 47,468,416 47,468,416 41,847,765 41,847,765
40010030 INTERESES 0 0 0 0
40010040 REGALIAS 0 0 0 0
40010050 DIVIDENDOS 0 0 0 0
40010060 ARRENDAMIENTO 0 0 0 0
40010061 CONSTRUCCION 0 0 0 0
40010070 OTROS 0 0 0 0
40020000 COSTO DE VENTAS 34,436,217 34,436,217 30,390,337 30,390,337
40021000 UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA 13,032,199 13,032,199 11,457,428 11,457,428
40030000 GASTOS GENERALES 9,493,078 9,493,078 8,441,798 8,441,798
40040000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE OTROS INGRESOS Y GASTOS, NETO 3,539,121 3,539,121 3,015,630 3,015,630
40050000 OTROS INGRESOS Y (GASTOS), NETO -500,574 -500,574 -246,536 -246,536
40060000 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (*) 3,038,547 3,038,547 2,769,094 2,769,094
40070000 INGRESOS FINANCIEROS 684,959 684,959 1,652,578 1,652,578
40070010 INTERESES GANADOS 36,194 36,194 31,929 31,929
40070020 UTILIDAD POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 0 0 0 0
40070030 UTILIDAD POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40070040 UTILIDAD POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 582,524 582,524 1,552,844 1,552,844
FINANCIEROS
40070050 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 66,241 66,241 67,805 67,805
40080000 GASTOS FINANCIEROS 5,938,207 5,938,207 6,263,675 6,263,675
40080010 INTERESES DEVENGADOS A CARGO 4,149,993 4,149,993 3,941,484 3,941,484
40080020 PERDIDA POR FLUCTUACION CAMBIARIA, NETO 340,523 340,523 1,488,702 1,488,702
40080030 PERDIDA POR DERIVADOS, NETO 0 0 0 0
40080050 PERDIDA POR CAMBIOS EN VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS 0 0 0 0
FINANCIEROS
40080060 OTROS GASTOS FINANCIEROS 1,447,691 1,447,691 833,489 833,489
40090000 INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS NETO -5,253,248 -5,253,248 -4,611,097 -4,611,097
40100000 PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADAS Y NEGOCIOS -4,682 -4,682 -60,432 60,432
CONJUNTOS
40110000 UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 2,219,383 -2,219,383 -1,902,435 -1,902,435
40120000 IMPUESTOS A LA UTILIDAD 1,433,845 1,433,845 1,443,786 1,443,786
40120010 IMPUESTO CAUSADO 1,037,145 1,037,145 1,956,822 1,956,822
40120020 IMPUESTO DIFERIDO 396,700 396,700 -513,036 -513,036
40130000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES CONTINUAS -3,653,228 -3,653,228 -3,346,221 -3,346,221
40140000 UTILIDAD (PERDIDA) DE LAS OPERACIONES DISCONTINUAS, NETO 0 0 0 0
40150000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -3,653,228 -3,653,228 -3,346,221 -3,346,221
40160000 PARTICIPACION NO CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA 218,529 218,529 192,908 192,908
40170000 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA -3,871,757 -3,871,757 -3,539,129 -3,5639,129
40180000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA BASICA POR ACCION -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
40190000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA POR ACCION DILUIDA -0.10 -0.10 -0.10 -0.10




CLAVE DE COTIZACION:
CEMEX, S.A.B. DE C.V.

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CEMEX

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

(NETOS DE IMPUESTOS)

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01

ANO:

2014

CONSOLIDADO

Impresion Final

REF ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
CUENTA / SUBCUENTA ACUMULADO | TRIMESTRE | ACUMULADO | TRIMESTRE
40200000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA -3,653,228 -3,653,228 -3,346,221 -3,346,221
PARTIDAS QUE NO SERAN RECLASIFICADAS A RESULTADOS
40210000 GANANCIAS POR REVALUACION DE PROPIEDADES 0 0 0 0
40220000 GANANCIAS (PERDIDAS) ACTUARIALES POR OBLIGACIONES LABORALES 0 0 0 0
40220100 PARTICIPACION EN RESULTADOS POR REVALUACION DE PROPIEDADES DE 0 0 0 0
ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS
PARTIDAS QUE PUEDEN SER RECLASIFICADAS SUBSECUENTEMENTE A
RESULTADOS
40230000 RESULTADO POR CONVERSION DE MONEDAS EXTRANJERAS 275,586 275,586 210,533 210,533
CAMBIOS EN LA VALUACION DE ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA 0 0 0 0
40240000
SU VENTA
40250000 CAMBIOS EN LA VALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS 0 0 0 0
40260000 CAMBIOS EN EL VALOR RAZONABLE DE OTROS ACTIVOS 0 0 0 0
40270000 PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS INTEGRALES DE ASOCIADAS Y 0 0 0 0
NEGOCIOS CONJUNTOS
40280000 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 198,656 198,656 0 0
40290000 TOTAL DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES 474,242 474,242 210,533 210,533
40300000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL -3,178,986 -3,178,986 -3,135,688 -3,135,688
40320000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION NO 218,529 218,529 192,908 192,908
CONTROLADORA
40310000 UTILIDAD (PERDIDA) INTEGRAL ATRIBUIBLE A LA PARTICIPACION -3,397,515 -3,397,515 -3,328,596 -3,328,596
CONTROLADORA




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  CEMEX TRIMESTRE: 01 ARO: 2014
CEMEX, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS CONSOLIDADO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS) Impresién Final
ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF
CUENESSUBCUENTS ACUMULADO TRIMESTRE ACUMULADO TRIMESTRE

92000010 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA 3,533,268 3,533,268 3,555,892 3,555,892




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION:  CEMEX TRIMESTRE: 01 ANO: 2014
CEMEX, S.A.B. DE C.V. ESTADOS DE RESULTADOS
DATOS INFORMATIVOS (12 MESES) CONSOLIDADO
POR LOS PERIODOS DE DOCE MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
(MILES DE PESOS) Impresion Final
REF ANO
CUENTA / SUBCUENTA CTUR ANTERIOR
92000030 INGRESOS NETOS (**) 201,281,798 193,666,199
92000040 UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION (**) 14,870,585 11,388,727
92000060 UTILIDAD (PERDIDA) NETA (**) 9,918,025 -14,365,586
92000050 PARTICIPACION CONTROLADORA EN LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA(**) -11,166,463 -15,223,015
92000070 DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA (**) 14,436,299 16,520,277

(*) DEFINIRA CADA EMPRESA

(**) INFORMACION ULTIMOS 12 MESES




CLAVE DE COTIZACION:
CEMEX, S.A.B. DE C.V.

CEMEX

BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL CAPITAL
CONTABLE

(MILES DE PESOS)

TRIMESTRE: 01

ANO:

2014

CONSOLIDADO

Impresion Final

CONCEPTOS

CAPITAL SOCIAL

ACCIONES
RECOMPRADAS

PRIMA EN
EMISION DE
ACCIONES

APORTACIONES

PARA FUTUROS

AUMENTOS DE
CAPITAL

OTRO CAPITAL
CONTRIBUIDO

UTILIDADES O PERDIDAS
ACUMULADAS

RESERVAS

UTILIDADES

RETENIDAS

(PERDIDAS
ACUMULADAS)

OTROS
RESULTADOS
INTEGRALES
ACUMULADOS
(NETOS DE
IMPUESTOS)

PARTICIPACION
CONTROLADORA

PARTICIPACION
NO

CONTROLADORA

ITOTAL DE CAPITAL]
CONTABLE

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2013

4,139,201

113,929,110

10,655,922

12,205,113

140,929,346

14,487,785

155,417,131

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

0

-3,539,128

0

-108,243

210,532

0

-108,243

-3,328,596

0

-369,096

192,908

0

-477,339

-3,135,688

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2013

4,142,238

113,929,110

7,113,757

12,307,402

137,492,507

14,311,597

151,804,104

SALDO INICIAL AL 1 DE ENERO DEL 2014

4,142,845

84,800,214

29,399,123

15,036,729

133,378,911

14,938,879

148,317,790

AJUSTES RETROSPECTIVOS

APLICACION DE OTROS RESULTADOS
INTEGRALES A UTILIDADES RETENIDAS

CONSTITUCION DE RESERVAS
DIVIDENDOS DECRETADOS
(DISMINUCION) AUMENTOS DE CAPITAL
RECOMPRA DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO EN PRIMA EN
EMISION DE ACCIONES

(DISMINUCION) AUMENTO DE LA
PARTICIPACION NO CONTROLADORA

OTROS MOVIMIENTOS

RESULTADO INTEGRAL

0

0

4,516,519

0

0

-3,871,757

0

-125,478

0

-104,291

474,242

0

4,393,315

0

-104,291

-3,397,515

0

6,192

14,504

218,529

0

4,393,315

0

-98,099

14,504

-3,178,986

SALDO FINAL AL 31 DE MARZO DEL 2014

4,148,119

89,316,733

25,524,366

15,281,202

134,270,420

15,178,104

149,448,524




BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A.B. DE C.V.

TRIMESTRE: 01 ANO:

CLAVE DE COTIZACION: CEMEX

CEMEX, S.A.B. DE C.V.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO

INDIRECTO)

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS EL 31 DE MARZO DE 2014 Y

2013
(MILES DE PESOS)

2014

CONSOLIDADO
Impresioén Final

ANO ACTUAL ANO ANTERIOR

REF CUENTA/SUBCUENTA MPORTE MPORTE
ACTIVIDADES DE OPERACION
50010000 UTILIDAD (PERDIDA) NETA ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 2,219,383 1,902,435
50020000 +(-) PARTIDAS SIN IMPACTO EN EL EFECTIVO 493 490
50020010 + ESTIMACION DEL PERIODO 0 0
50020020 +PROVISION DEL PERIODO 0 0
50020030 +(-) OTRAS PARTIDAS NO REALIZADAS 493 490
50030000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE INVERSION 3,708,143 3,499,692
50030010 + DEPRECIACION Y AMORTIZACION DEL PERIODO 3,533,268 3,555,892
50030020 () + UTILIDAD O PERDIDA EN VENTA DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 169,444 56,132
50030030 +(-) PERDIDA (REVERSION) POR DETERIORO 104,822 47,807
50030040 (-)*PARTICIPACION EN ASOCIADAS Y NEGOCIOS CONJUNTOS 4,682 60,432
50030050 (-)DIVIDENDOS COBRADOS -1,639 -8,573
50030060 (-)INTERESES A FAVOR 102,434 99,734
50030070 (-JFLUCTUACION CAMBIARIA 0 0
50030080 (-) +OTRAS PARTIDAS 0 0
50040000 +(-) PARTIDAS RELACIONADAS CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 5,355,683 4,710,831
50040010 (+)INTERESES DEVENGADOS A CARGO 5,597,684 4,774,973
50040020 (+)FLUCTUACION CAMBIARIA 340,523 1,488,702
50040030 (+)OPERACIONES FINANCIERAS DE DERIVADOS 582,524 1,552,844
50040040 +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
50050000 FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD 6,844,936 6,308,578
50060000 FLUJOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION 6,218,020 6,652,634
50060010 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN CLIENTES 2,023,997 342,488
50060020 + (-) DECREMENTO (INCREMENTO) EN INVENTARIOS -546,793 93,408
50060030 CII; éL)J E)AE'\(IDTR;EESMENTO (INCREMENTO) EN OTRAS CUENTAS POR COBRAR Y OTROS ACTIVOS 1,208,490 1.021.191
50060040 +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN PROVEEDORES -306,213 -1,404,228
50060050 +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN OTROS PASIVOS 931,115 -486,594
50060060 + (-)IMPUESTOS A LA UTILIDAD PAGADOS O DEVUELTOS -3,063,642 -3,491,541
50070000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION 626,916 -344,056
ACTIVIDADES DE INVERSION
50080000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION 1,393,241 539,374
50080010 (-)INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 0 0
50080020 +DISPOSICIONES DE INVERSIONES CON CARACTER PERMANENTE 166,857 199,524
50080030 (-)INVERSION EN PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1,219,890 953,391
50080040 +VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 148,264 555,812
50080050 (-) INVERSIONES TEMPORALES 65,110 27,765
50080060 +DISPOSICION DE INVERSIONES TEMPORALES 0 0
50080070 (-)INVERSION EN ACTIVOS INTANGIBLES 519,800 108,727
50080080 +DISPOSICION DE ACTIVOS INTANGIBLES 0 0
50080090 (-JADQUISICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080100 +DISPOSICIONES DE NEGOCIOS 0 0
50080110 +DIVIDENDOS COBRADOS 1,639 8,573
50080120 +INTERESES COBRADOS 97,101 93,929
50080130 +(-) DECREMENTO (INCREMENTO) ANTICIPOS Y PRESTAMOS A TERCEROS 2,302 -307,329
50080140 +(-) OTRAS PARTIDAS 0 0
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
50090000 FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -3,381,464 1,511,827
50090010 + FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 948,165 4,330,042
50090020 + FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090030 + OTROS FINANCIAMIENTOS 2,286,243 -334,856
50090040 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BANCARIOS 0 0
50090050 (-) AMORTIZACION DE FINANCIAMIENTOS BURSATILES 0 0
50090060 (-) AMORTIZACION DE OTROS FINANCIAMIENTOS 0 0
50090070 +(-) INCREMENTO (DECREMENTO) EN EL CAPITAL SOCIAL 0 0
50090080 (-) DIVIDENDOS PAGADOS 0 0
50090090 + PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 0 0
50090100 + APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 0 0
50090110 (-)INTERESES PAGADOS -3,806,222 4,601,714
50090120 (-)RECOMPRA DE ACCIONES 0 0
50090130 + (-) OTRAS PARTIDAS 913,320 905,299
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ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
REF CUENTA/SUBCUENTA IMPORTE Rem—
50100000 INCREMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO -4,147,789 2,395,257
50110000 CAMBIOS EN EL VALOR DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 0 0
50120000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 15,176,489 12,477,709
50130000 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 11,028,700 10,082,452
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2014
RESULTADOS DEL PRIMER TRIMESTRE

RESULTADOS OPERATIVOS Y FINANCIEROS DESTACADOS

LAS VENTAS NETAS CONSOLIDADAS DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 AUMENTARON EN 8%
RESPECTO AL PRIMER TRIMESTRE DE 2013, ALCANZANDO 3,591 MILLONES DE DOLARES. AJUSTANDO
POR LA MAYOR CANTIDAD DE DIAS HABILES EN NUESTRAS OPERACIONES EN EL TRIMESTRE, EL
INCREMENTO EN VENTAS NETAS FUE DE 7%. EL AUMENTO EN LAS VENTAS NETAS CONSOLIDADAS FUE
RESULTADO DE MEJORES PRECIOS EN MONEDA LOCAL PARA NUESTROS PRODUCTOS EN LA MAYORIA DE
NUESTRAS OPERACIONES ASI COMO MAYORES VOLUMENES EN TODAS NUESTRAS REGIONES.

EL COSTO DE VENTAS COMO PORCENTAJE DE VENTAS NETAS DISMINUYO EN 0.1PP DURANTE EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2014 COMPARADO CON EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. LA DISMINUCION
INCLUYE UNA REDUCCION EN EL PERSONAL EN RELACION CON NUESTRAS INICIATIVAS DE REDUCCION
DE COSTOS, PARCIALMENTE MITIGADA POR MAYOR COSTO DE MANTENIMIENTO EN NUESTRAS PLANTAS
DE CEMENTO.

GASTOS DE OPERACION COMO PORCENTAJE DE VENTAS NETAS DISMINUYERON EN 0.2PP DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DEL 2014 EN RELACION AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR, DE 20.2% A
20.0%. LA DISMINUCION INCLUYE UNA REDUCCION EN EL PERSONAL EN RELACION CON NUESTRAS
INICIATIVAS DE REDUCCION DE COSTOS.

EL FLUJO DE OPERACION (OPERATING EBITDA) AUMENTO EN 3% DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE
2014 EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR, LLEGANDO A LOS 535 MILLONES
DE DOLARES. EL AUMENTO SE DEBE A UNA MAYOR CONTRIBUCION DE ESTADOS UNIDOS ASI COMO DE
NUESTRAS REGIONES DE NORTE DE EUROPA, EL MEDITERRANEO Y ASIA. DURANTE EL TRIMESTRE, LA
MAYOR ACTIVIDAD DE MANTENIMIENTO Y LA REDUCCION DE INVENTARIO AFECTARON NEGATIVAMENTE
NUESTRO FLUJO DE OPERACION. AJUSTANDO POR ESTOS EFECTOS Y POR LA MAYOR CANTIDAD DE DIAS
HABILES EN NUESTRAS OPERACIONES EN EL TRIMESTRE, EL FLUJO DE OPERACION EN TERMINOS
COMPARABLES AUMENTO EN 15% CON RESPECTO AL ANO ANTERIOR.

EL MARGEN DE FLUJO DE OPERACION DISMINUYO EN 0.8PP, DE 15.7% EN EL PRIMER TRIMESTRE DE
2013 A 14.9% ESTE TRIMESTRE. EL MARGEN DE FLUJO DE OPERACION, EN TERMINOS COMPARABLES,
AJUSTADO POR LA MAYOR ACTIVIDAD DE MANTENIMIENTO, LA REDUCCION DE INVENTARIO Y LA MAYOR
CANTIDAD DE DIAS HABILES EN NUESTRAS OPERACIONES EN EL TRIMESTRE AUMENTO EN 0.8PP.
OTROS GASTOS, NETOS PARA EL TRIMESTRE FUERON 38 MILLONES DE DOLARES LOS CUALES INCLUYEN
PRINCIPALMENTE GASTOS POR INDEMNIZACIONES Y PERDIDAS EN LA VENTA DE ACTIVOS FIJOS.

LA GANANCIA (PERDIDA) EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS PARA EL TRIMESTRE RESULTO EN UNA
GANANCIA DE 44 MILLONES DE DOLARES, DEBIDA PRINCIPALMENTE A NUESTROS DERIVADOS SOBRE
LAS ACCIONES DE CEMEX.

EL RESULTADO POR FLUCTUACION CAMBIARIA PARA EL TRIMESTRE FUE UNA PERDIDA DE 26 MILLONES
DE DOLARES A CAUSA DE LA FLUCTUACION DEL PESO MEXICANO RESPECTO AL DOLAR.

LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DE LA PARTICIPACION CONTROLADORA REGISTRO UNA PERDIDA DE 293
MILLONES DE DOLARES EN EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 COMPARADA CON UNA PERDIDA DE 281
MILLONES DE DOLARES EN EL MISMO TRIMESTRE DE 2013. LA MAYOR PERDIDA TRIMESTRAL REFLEJA
PRINCIPALMENTE UNA MENOR GANANCIA EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS, UN MAYOR GASTO
FINANCIERO Y MAYORES OTROS GASTOS, NETO, PARCIALMENTE MITIGADOS POR UN MEJOR RESULTADO
DE OPERACION ANTES DE OTROS GASTOS, NETO, Y UNA MENOR PERDIDA POR FLUCTUACION
CAMBIARIA.

LA DEUDA TOTAL MAS NOTAS PERPETUAS DISMINUYO 300 MILLONES DE DOLARES DURANTE EL
TRIMESTRE.

RESULTADOS OPERATIVOS
MEXICO

LOS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA NUESTRAS OPERACIONES EN MEXICO AUMENTARON
EN 1% DURANTE EL TRIMESTRE RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR, MIENTRAS QUE EL
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VOLUMEN DE CONCRETO AUMENTO EN 4% EN EL MISMO PERIODO.

LOS VOLUMENES EN EL TRIMESTRE FUERON BENEFICIADOS POR DIAS HABILES ADICIONALES EN
COMPARACION CON EL MISMO TRIMESTRE DEL ANO ANTERIOR DEBIDO A LA SEMANA SANTA. AJUSTANDO
POR LA MAYOR CANTIDAD DE DIAS HABILES EN EL TRIMESTRE, LOS VOLUMENES DISMINUYERON EN 1%
PARA CEMENTO GRIS DOMESTICO Y EN 1% PARA CONCRETO.

DURANTE EL TRIMESTRE, LAS VENTAS DE CEMENTO A GRANEL TUVIERON UN DESEMPENO POSITIVO
MIENTRAS QUE LAS VENTAS DE CEMENTO EN SACO PERMANECIERON CONSTANTES. LA DEMANDA POR
NUESTROS PRODUCTOS FUE IMPULSADA POR UNA MAYOR ACTIVIDAD EN EL SECTOR INFRAESTRUCTURA Y
EN EL SECTOR RESIDENCIAL FORMAL. EL SECTOR AUTOCONSTRUCCION PERMANECIO RELATIVAMENTE
ESTABLE DURANTE EL TRIMESTRE IMPULSADO, ENTRE OTROS FACTORES, POR EL CRECIMIENTO
CONTINUO PERO MODERADO EN EMPLEO Y LAS REMESAS POSITIVAS.

ESTADOS UNIDOS

LOS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA LAS OPERACIONES DE CEMEX EN ESTADOS UNIDOS
AUMENTARON EN 9% DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014 CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL
ANO PASADO Y LOS VOLUMENES DE CONCRETO PERMANECIERON CONSTANTES. DE FORMA COMPARABLE,
AJUSTANDO POR LA TRANSFERENCIA DE NUESTROS ACTIVOS CONCRETEROS EN LAS CAROLINAS HACIA
LA ALIANZA ESTRATEGICA RECIENTEMENTE ESTABLECIDA CON CONCRETE SUPPLY, LOS VOLUMENES DE
CONCRETO AUMENTARON EN 5%. LOS VOLUMENES DE AGREGADOS DISMINUYERON EN 6% DURANTE EL
MISMO PERIODO DEBIDO PRINCIPALMENTE POR LA TERMINACION DEL PROYECTO DEL AEROPUERTO EN
FT. LAUDERDALE, FLORIDA.

LOS VOLUMENES DE VENTA DURANTE EL TRIMESTRE REFLEJAN UNA MEJORA EN LA DEMANDA EN LA
MAYORIA DE NUESTROS MERCADOS A PESAR DE CONDICIONES CLIMATOLOGICAS DESFAVORABLES. LOS
SECTORES RESIDENCIAL E INDUSTRIAL Y COMERCIAL IMPULSARON EIL DESEMPENO DE NUESTROS
VOLUMENES. DURANTE EL TRIMESTRE, LA ACTIVIDAD EN EL SECTOR INFRAESTRUCTURA SE TORNO
POSITIVA DEBIDO EN PARTE POR LA MEJORA CONTINUA EN LA SITUACION FISCAL DE LOS ESTADOS.
EL CRECIMIENTO EN EL FLUJO DE OPERACION DURANTE EL TRIMESTRE FUE PARCIALMENTE MITIGADO
POR LA ANTICIPACION DE TRABAJOS DE MANTENIMIENTO PARA APROVECHAR LAS CONDICIONES
CLIMATOLOGICAS ADVERSAS Y EL EFECTO NEGATIVO POR LA DISMINUCION DE INVENTARIO.

NORTE DE EUROPA

NUESTROS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO EN LA REGION NORTE DE EUROPA AUMENTARON EN
22% PARA EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2014 EN RELACION AL MISMO PERIODO DEL 2013. LA MEJORA
EN LAS CONDICIONES MACROECONOMICAS Y CLIMA FAVORABLE EN LA MAYORIA DE NUESTROS PAISES
DE LA REGION CONTRIBUYERON POSITIVAMENTE EN NUESTROS VOLUMENES.

EN ALEMANIA, NUESTROS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO AUMENTARON EN 30% DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014 CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. EL SECTOR
RESIDENCIAL CONTINUA SIENDO EL PRINCIPAL IMPULSOR DE LA DEMANDA PARA NUESTROS PRODUCTOS
DURANTE EL TRIMESTRE APOYADO POR BAJAS TASAS HIPOTECARIAS Y BAJAS TASAS DE DESEMPLEO,
AST COMO SUELDOS Y SALARIOS MAS ALTOS. LOS SECTORES DE INFRAESTRUCTURA E INDUSTRIAL Y
COMERCIAL EXPERIMENTARON UN INCREMENTO MODERADO EN ACTIVIDAD DURANTE EL TRIMESTRE.

EL VOLUMEN DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA NUESTRAS OPERACIONES EN POLONIA AUMENTO EN
38% DURANTE EL TRIMESTRE CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. MEJORES
CONDICIONES CLIMATOLOGICAS CON RESPECTO AL PRIMER TRIMESTRE DE 2013 CONTRIBUYERON AL
INCREMENTO EN LA ACTIVIDAD DE CONSTRUCCION. ADICIONALMENTE, EL AUMENTO EN VOLUMENES
FUER EL RESULTADO DEL SECTOR INFRAESTRUCTURA PROVENIENTE DE UNA BASE BAJA EN EL 2013,
LA MEJORA EN EL SECTOR RESIDENCIAL Y EN MENOR MEDIDA POR LA ACTIVIDAD EN EL SECTOR
INDUSTRIAL Y COMERCIAL.

PARA LAS OPERACIONES DE CEMEX EN FRANCIA, NUESTROS VOLUMENES DOMESTICOS DE CONCRETO
AUMENTARON EN 12% Y LOS VOLUMENES DE AGREGADOS REGISTRARON UN AUMENTO EN 13% DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014 CON RESPECTO AL PERIODO COMPARABLE DEL ANO ANTERIOR. LOS
VOLUMENES DURANTE EL TRIMESTRE REFLEJAN UN EFECTO BASE FAVORABLE DEBIDO A LAS
CONDICIONES CLIMATOLOGICAS ADVERSAS VISTAS EL ANO ANTERIOR. LA ACTIVIDAD DE
INFRAESTRUCTURA FUE SOPORTADA POR PROYECTOS CARRETEROS Y VIAS FERROVIARIAS DE ALTA
VELOCIDAD QUE INICIARON DURANTE EL 2012. ALTOS NIVELES DE DESEMPLEO, UN PROGRAMA MENOS
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ATRACTIVO PARA LA COMPRA-RENTA DE VIVIENDAS Y ACCESO LIMITADO AL CREDITO AFECTO EL
DESEMPENO DEL SECTOR RESIDENCIAL

LOS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA NUESTRAS OPERACIONES EN EL REINO UNIDO
REGISTRARON UN AUMENTO DE 2%, POR SU PARTE NUESTROS VOLUMENES DE CONCRETO AUMENTARON EN
7% MIENTRAS QUE LOS VOLUMENES DE AGREGADOS AUMENTARON EN 16% DURANTE EL PRIMER
TRIMESTRE DEL 2014 EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DEL 2013. EL SECTOR RESIDENCIAL
CONTINUA IMPULSANDO LA DEMANDA POR NUESTROS PRODUCTOS. LA ACTIVIDAD RESIDENCIAL ESTUVO
APOYADA POR LA MEJORA EN EL PANORAMA ECONOMICO, EL CRECIMIENTO EN EL EMPLEO, MENORES
TASAS DE INTERES Y LOS INCENTIVOS DE GOBIERNO PARA PROMOVER LA ADQUISICION DE VIVIENDA.
EL SECTOR INFRAESTRUCTURA EXPERIMENTO CRECIMIENTO EN VOLUMENES EN PROYECTOS
FERROVIARIOS Y CARRETEROS. LA ACTIVIDAD EN EL SECTOR INDUSTRIAL Y COMERCIAL SE
BENEFICIO DE LA MEJORA EN LAS CONDICIONES CREDITICIAS.

MEDITERRANEO

NUESTROS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO EN LA REGION MEDITERRANEO AUMENTARON EN 2%
PARA EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2014 CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL 2013.

LOS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA NUESTRAS OPERACIONES EN ESPANA
DISMINUYERON EN 5% Y NUESTROS VOLUMENES DE CONCRETO DISMINUYERON EN 3% EN EL PRIMER
TRIMESTRE DE 2014 CONTRA EL ANO ANTERIOR. LA SITUACION MACROECONOMICA EN EL PAIS
REFLEJO UNA LIGERA MEJORIA. EN EL SECTOR RESIDENCIAL, LOS PERMISOS Y VENTAS DE VIVIENDA
PERMANECEN EN NIVELES MINIMOS. LOS INVENTARIOS DE VIVIENDA CONTINUAN CON SU GRADUAL
REDUCCION, MIENTRAS QUE LOS PRECIOS DE LAS VIVIENDAS HAN CONTINUADO CON UNA DISMINUCION
MODERADA. DURANTE LOS ULTIMOS MESES, HA EXISTIDO UN FUERTE INCREMENTO EN LAS
LICITACIONES PUBLICAS, DE UNA BASE BAJA, CONFORME LAS PRESIONES PARA IMPLEMENTAR
MEDIDAS DE AUSTERIDAD FISCAL DISMINUYEN Y SE APROXIMAN LAS ELECCIONES LOCALES.

EN EGIPTO, LOS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO DISMINUYERON EN 3% DURANTE EL PRIMER
TRIMESTRE DEL 2014 CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. EL SECTOR
RESIDENCIAL INFORMAL CONTINUA SIENDO EL PRINCIPAL IMPULSOR DEL CONSUMO DE CEMENTO
DURANTE EL TRIMESTRE APOYADO POR NUESTRA ESTRATEGIA DE COMBUSTIBLES ALTERNOS. EL SECTOR
RESIDENCIAL FORMAL CONTINUA MOSTRANDO SIGNOS DE REACTIVACION.

AMERICA CENTRAL, DEL SUR Y EL CARIBE

NUESTROS VOLUMENES DE CEMENTO GRIS DOMESTICO EN LA REGION AUMENTARON EN 16% DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE DE 2014 CON RESPECTO AL PERIODO COMPARABLE DEL ANO ANTERIOR.

EL DESEMPENO DE NUESTROS VOLUMENES EN LA REGION FUE IMPULSADO POR UNA FUERTE ACTIVIDAD
DE CONSTRUCCION EN DIVERSOS MERCADOS. EN COLOMBIA, NUESTROS VOLUMENES DE CEMENTO,
CONCRETO Y AGREGADOS AUMENTARON EN 34%, 23% Y 38%, RESPECTIVAMENTE, DURANTE EL PRIMER
TRIMESTRE EN COMPARACION CON EL MISMO PERIODO DEL ANO ANTERIOR. LA ACTIVIDAD DE
CONSTRUCCION EN EL PRIMER TRIMESTRE FUE IMPULSADA POR LA VIVIENDA FORMAL,
BENEFICIANDOSE DEL PROGRAMA DE SUBSIDIOS PATROCINADO POR EL GOBIERNO PARA LA VIVIENDA
DE INGRESO MEDIO Y EL PROGRAMA DE LAS 100 MIL VIVIENDAS GRATUITAS. INFRAESTRUCTURA
TAMBIEN FUE UN IMPORTANTE IMPULSOR DE LA DEMANDA DE NUESTROS PRODUCTOS CON VARIOS
PROYECTOS EN CURSO QUE SE HAN ADJUDICADO EN ANOS ANTERIORES.

ASIA

NUESTRO VOLUMEN DE CEMENTO GRIS DOMESTICO PARA LA REGION DE ASIA AUMENTO EN 10% DURANTE
EL PRIMER TRIMESTRE DEL 2014 CON RESPECTO AL PERIODO COMPARABLE DEL ANO ANTERIOR.

EN LAS FILIPINAS, NUESTRO VOLUMEN DE CEMENTO GRIS DOMESTICO AUMENTO EN 13% DURANTE EL
PRIMER TRIMESTRE EN RELACION AL PERIODO COMPARABLE DEL ANO ANTERIOR.

EL INCREMENTO EN VOLUMENES DURANTE EL TRIMESTRE REFLEJA UNA DEMANDA DE MERCADO FUERTE.
LA ESTABILIDAD EN LOS NIVELES DE INFLACION Y EN LAS TASAS HIPOTECARIAS ASI COMO UN
FLUJO SALUDABLE DE REMESAS DURANTE EL TRIMESTRE CONTRIBUYERON AL CRECIMIENTO EN EL
SECTOR RESIDENCIAL, EL CUAL CONTINUA IMPULSADO EL CONSUMO DE CEMENTO. EL SECTOR
INFRAESTRUCTURA TUVO UN DESEMPENO POSITIVO DURANTE EL TRIMESTRE Y SE ESTA BENEFICIANDO
DEL INCREMENTO EN EL GASTO DE GOBIERNO. LA ACTIVIDAD EN EL SECTOR INDUSTRIAL Y
COMERCIAL MANTUVO SU DESEMPENO FAVORABLE.
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FLUJO DE OPERACION, FLUJO DE EFECTIVO LIBRE E INFORMACION SOBRE DEUDA

FLUJO DE OPERACION Y FLUJO DE EFECTIVO LIBRE

EL FLUJO DE EFECTIVO LIBRE NEGATIVO DURANTE EL TRIMESTRE FUE CUBIERTO CON UNA
DISMINUCION EN NUESTRO SALDO DE EFECTIVO, ASI COMO CON UN INCREMENTO EN LA UTILIZACION
DE NUESTROS PROGRAMAS DE TITULIZACION.

NUESTRA DEUDA DURANTE EL TRIMESTRE REFLEJA LA CONVERSION DE UNA PORCION DE NUESTROS
CONVERTIBLES 2015 EN ADSS (UN ADS EQUIVALE A 10 CPOS) ASI COMO UN EFECTO NEGATIVO DE
CONVERSION DE TIPO DE CAMBIO DE 4 MILLONES DE DOLARES.

INFORMACION SOBRE DEUDA Y NOTAS PERPETUAS

(1) INCLUYE CONVERTIBLES Y ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS, DE ACUERDO A LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

(2) LA DEUDA CONSOLIDADA FONDEADA AL 31 DE MARZO DE 2014 ES DE 14,706 MILLONES DE
DOLARES DE ACUERDO A NUESTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DEL CONTRATO DE
FINANCIAMIENTO.

(3) FLUJO DE OPERACION CALCULADO DE ACUERDO A NIIF.

(4) GASTO POR INTERES CALCULADO DE ACUERDO A NUESTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES DEL
CONTRATO DE FINANCIAMIENTO.

INFORMACION SOBRE CAPITAL E INSTRUMENTOS DERIVADOS
INFORMACION SOBRE CAPITAL

LAS ACCIONES EN CIRCULACION EQUIVALEN AL TOTAL DE ACCIONES EMITIDAS POR CEMEX MENOS LAS
ACCIONES EN SUBSIDIARIAS, LAS CUALES AL 31 DE MARZO DE 2014 ERAN 17,558,782.

CEMEX TIENE VIGENTE OBLIGACIONES FORZOSAMENTE CONVERTIBLES QUE, AL MOMENTO DE
CONVERSION, INCREMENTARAN EL NUMERO DE CPOS EN CIRCULACION EN APROXIMADAMENTE 202
MILLONES, SUJETO A AJUSTES ANTIDILUCION.

PLANES DE COMPENSACION A LARGO PLAZO PARA EJECUTIVOS

AL 31 DE MARZO DE 2014, EJECUTIVOS Y EMPLEADOS TENIAN OPCIONES SOBRE UN TOTAL DE
4,720,450 CPOS, CON UN PRECIO DE EJERCICIO PROMEDIO DE 1.55 DOLARES POR CPO. EN EL
2005, CEMEX COMENZO A OFRECER A SUS EJECUTIVOS UN NUEVO PROGRAMA DE COMPENSACION EN
BASE A ACCIONES. AL 31 DE MARZO DE 2014, LOS EJECUTIVOS EN ESTOS PROGRAMAS TENIAN UN
TOTAL DE 24,309,383 CPOS RESTRINGIDOS, REPRESENTANDO EL 0.2% DEL TOTAL DE CPOS EN
CIRCULACION A DICHA FECHA.

INSTRUMENTOS DERIVADOS

EL VALOR DE MERCADO ESTIMADO DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS ARRIBA MENCIONADOS
REPRESENTA EL VALOR ESTIMADO DE LIQUIDACION DE DICHOS INSTRUMENTOS A LA FECHA DE
VALUACION. DICHA VALUACION ESTA DETERMINADA POR MEDIO DEL RESULTADO ESTIMADO DE
LIQUIDACION O MEDIANTE COTIZACION DE PRECIOS DE MERCADO, LOS CUALES PUEDEN FLUCTUAR EN
EL TIEMPO. LOS VALORES DE MERCADO Y MONTOS NOMINALES DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS NO
REPRESENTAN CANTIDADES DE EFECTIVO INTERCAMBIADAS POR LAS PARTES INVOLUCRADAS; LAS
CANTIDADES EN EFECTIVO SE DETERMINARAN AL TERMINAR LOS CONTRATOS CONSIDERANDO LOS
VALORES NOMINALES DE LOS MISMOS, ASI COMO LOS DEMAS TERMINOS DE LOS INSTRUMENTOS
DERIVADOS. LOS VALORES DE MERCADO NO DEBEN SER VISTOS EN FORMA AISLADA SINO QUE DEBEN
SER ANALIZADOS CON RELACION AL VALOR DE MERCADO DE LOS INSTRUMENTOS DE LOS CUALES SE
ORIGINAN Y DE LA REDUCCION TOTAL EN EL RIESGO DE CEMEX.

NOTA: DE ACUERDO CON LAS NIIF, LAS COMPANIAS DEBEN RECONOCER TODOS LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS EN EL BALANCE GENERAL COMO ACTIVOS O PASIVOS, A SU VALOR DE
MERCADO ESTIMADO, CON LOS CAMBIOS EN DICHO VALOR RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS
DEL PERIODO EN QUE OCURREN, EXCEPTO CUANDO DICHAS OPERACIONES SON CONTRATADAS CON FINES
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DE COBERTURA, EN CUYO CASO LOS CAMBIOS DEL VALOR DE MERCADO ESTIMADO DE DICHOS
INSTRUMENTOS DERIVADOS RELACIONADOS SON RECONOCIDOS TEMPORALMENTE EN EL CAPITAL Y LUEGO
RECLASIFICADOS AL ESTADO DE RESULTADOS COMPENSANDO LOS EFECTOS DEL INSTRUMENTO CUBIERTO
CONFORME LOS EFECTOS DE DICHO INSTRUMENTO SON RECONOCIDOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS.
AL 31 DE MARZO DE 2014, EN RELACION AL RECONOCIMIENTO DEL VALOR RAZONABLE ESTIMADO DE
SU PORTAFOLIO DE DERIVADOS, CEMEX RECONOCIO INCREMENTOS EN SUS ACTIVOS Y PASIVOS, LOS
CUALES RESULTARON EN UN ACTIVO NETO DE 487 MILLONES DE DOLARES, INCLUYENDO UN PASIVO
POR 44 MILLONES DE DOLARES CORRESPONDIENTES A UN DERIVADO IMPLICITO RELACIONADO CON
NUESTRAS OBLIGACIONES FORZOSAMENTE CONVERTIBLES, QUE EN FUNCION DE NUESTROS ACUERDOS DE
DEUDA, SON PRESENTADOS NETOS DEL ACTIVO ASOCIADO CON LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
DERIVADOS. LOS MONTOS NOMINALES DE LOS INSTRUMENTOS DERIVADOS CORRESPONDEN EN GRAN
MEDIDA A LOS MONTOS DE LOS ACTIVOS, PASIVOS O TRANSACCIONES DE CAPITAL QUE DICHOS
DERIVADOS CUBREN.

(1) EXCLUYE UN CONTRATO DE INTERCAMBIO (“SWAP”) DE TASAS DE INTERES RELACIONADO A
NUESTROS CONTRATOS DE ENERGIA A LARGO PLAZO. AL 31 DE MARZO DE 2014, EL MONTO NOCIONAL
DE DICHO CONTRATO DE INTERCAMBIO ERA DE 174 MILLONES DE DOLARES Y TENfA UN VALOR DE
MERCADO POSITIVO DE APROXIMADAMENTE 35 MILLONES DE DOLARES.

(2) EXCLUYE CIERTOS DERIVADOS POR TIPO DE CAMBIO, AL 31 DE MARZO DE 2014, EL MONTO
NOCIONAL DE LOS DERIVADOS POR TIPO DE CAMBIO ERA DE 195 MILLONES DE DOLARES Y TENIA UN
VALOR DE MERCADO POSITIVO DE APROXIMADAMENTE MENOR A 1 MILLON DE DOLARES.

(3) AL 31 DE MARZO DE 2013 INCLUYE UN MONTO NOCIONAL DE 13 MILLONES DE DOLARES
RELACIONADO CON UNA GARANTIA OTORGADA POR CEMEX BAJO UNA TRANSACCION RELACIONADA AL
FONDO DE PENSION DE SUS EMPLEADOS. AL 31 DE MARZO DE 2013 EL VALOR DE MERCADO DE ESTA
GARANTIA FINANCIERA REPRESENTO UN ACTIVO DE 14 MILLONES DE DOLARES. AL 31 DE MARZO DE
2014, NO HAY GARANTIA.

(4) NETO DE EFECTIVO DEPOSITADO COMO GARANTIA EN NUESTRAS POSICIONES ABIERTAS. LOS
DEPOSITOS EN GARANTIA FUERON DE 7 MILLONES DE DOLARES AL 31 DE MARZO DE 2014.

(5) SEGUN REQUIERE LAS NIIF, EL VALOR DE MERCADO ESTIMADO AL 31 DE MARZO DE 2014 Y 2013
INCLUYE UN PASIVO DE 44 MILLONES DE DOLARES Y 43 MILLONES DE DOLARES, RESPECTIVAMENTE,
RELACIONADO A UN DERIVADO IMPLICITO EN LAS OBLIGACIONES FORZOSAMENTE CONVERTIBLES DE
CEMEX.

OTRAS ACTIVIDADES

CEMEX ANUNCIA VALOR DE SUSCRIPCION DE NUEVOS CPOS

EL 24 DE ABRIL DE 2014 ANUNCIO QUE, COMO RESULTADO DE LA APLICACION DE LAS UTILIDADES
RETENIDAS AL INCREMENTO DE CAPITAL APROBADO EN LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS DE CEMEX CELEBRADA EL PASADO 20 DE MARZO DE 2014, LOS ACCIONISTAS DE CEMEX
RECIBIERON NUEVAS ACCIONES DE LA SIGUIENTE MANERA:

» 1 CEMEX CPO NUEVO POR CADA 25 CPOS DE LOS QUE SEA TITULAR O, EN SU CASO, 3 ACCIONES
NUEVAS EMITIDAS POR CADA 75 ACCIONES DE LAS ACTUALMENTE EN CIRCULACION.

e TENEDORES DE AMERICAN DEPOSITARY SHARES (ADSS) DE CEMEX RECIBIERON 1 CEMEX ADS NUEVO
POR CADA 25 ADSS DE LOS QUE SEA TITULAR.

+ NO SE HIZO ENTREGA DE EFECTIVO EN NINGUN CASO, NI TRATANDOSE DE FRACCIONES RESPECTO
DE LAS CUALES NO SE PUDIERON EMITIR ACCIONES NUEVAS.

LA ENTREGA DE LOS NUEVOS CPOS O DE LAS ACCIONES, SEGUN CORRESPONDA, SE REALIZO A PARTIR
DEL 25 DE ABRIL DE 2014. SOLO TENEDORES DE ACCIONES, CPOS O ADSS REGISTRADOS AL 24 DE
ABRIL DE 2014 (FECHA DE REGISTRO) RECIBIERON NUEVAS ACCIONES COMO RESULTADO DEL
INCREMENTO DE CAPITAL. LOS NUEVOS ADSS ENTREGADOS FUERON DISTRIBUIDOS EL O ALREDEDOR
DEL 29 DE ABRIL DE 2014. CADA ADS REPRESENTA 10 CPOS. EL VALOR DE SUSCRIPCION FUE DE
$16.2763 PESOS POR CEMEX CPO. LAS ACCIONES FUERON SUSCRITAS Y EXHIBIDAS A UN VALOR
APROXIMADO DE $5.4254 PESOS POR ACCION, DE LOS CUALES $0.00277661 PESOS FUE AL CAPITAL
SOCIAL Y EL RESTO A PRIMA POR SUSCRIPCION DE CAPITAL, Y QUEDARON PAGADAS INTEGRAMENTE
MEDIANTE AFECTACION DE LA CUENTA DE UTILIDADES RETENIDAS. LOS ACCIONISTAS DE CEMEX NO
TUVIERON QUE HACER NINGUN PAGO RESPECTO A LA EMISION DE LAS ACCIONES NUEVAS.

CEMEX ANUNCIA CIERRE DE FINANCIAMIENTO DE UNO DE LOS MAYORES PROYECTOS EOLICOS EN
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LATINOAMERICA

EL 10 DE ABRIL DE 2014, CEMEX ANUNCIO QUE HA COMPLETADO EXITOSAMENTE EL FINANCIAMIENTO
DE VENTIKA, UN PROYECTO QUE COMPRENDE LA CONSTRUCCION DE DOS PARQUES EOLICOS DE 126 MW
CADA UNO, PARA UNA CAPACIDAD NOMINAL TOTAL DE 252 MW, QUE SE UBICARA EN GENERAL BRAVO,
N.L. MEXICO. LA INVERSION DEL PROYECTO ES DE APROXIMADAMENTE $650 MILLONES DE DOLARES Y
SE ESTRUCTURO BAJO UN ESQUEMA DE 75% DEUDA Y 25% INVERSION DE CAPITAL. LOS
PARTICIPANTES EN EL FINANCIAMIENTO DE DEUDA SON BANCO DE DESARROLLO DE AMERICA DEL
NORTE, BANOBRAS, NAFIN, BANCOMEXT Y SANTANDER. LOS SOCIOS INVERSIONISTAS SON FISTERRA
ENERGY, UNA COMPANIA CONTROLADA POR FONDOS GESTIONADOS POR BLACKSTONE; CEMEX E
INVERSIONISTAS PRIVADOS. CEMEX FUNGIO COMO DESARROLLADOR DEL PROYECTO, APORTANDO SU
EXPERIENCIA Y CAPACIDAD TECNICA LIDER EN EL SECTOR DE ENERGIAS LIMPIAS. ADICIONALMENTE,
CEMEX SUPERVISARA LA CONSTRUCCION Y UNA VEZ QUE ENTREN EN OPERACION COMERCIAL,
ADMINISTRARA LOS PARQUES SIN EJERCER CONTROL Y CON UNA PARTICIPACION MINORITARIA DEL 5%
DE LA INVERSION DE CAPITAL DEL PROYECTO, POR LO TANTO, EL PROYECTO NO SE CONSOLIDARA EN
EL BALANCE GENERAL DE CEMEX Y LA DEUDA DEL PROYECTO NO TENDRA RECURSO CONTRA CEMEX. LOS
PARQUES EOLICOS ABASTECERAN ENERGIA RENOVABLE A INSTALACIONES DE FEMSA, DEACERO,
TECNOLOGICO DE MONTERREY Y CEMEX, BAJO EL ESQUEMA DE AUTOABASTECIMIENTO APROBADO POR LA
COMISION REGULADORA DE ENERGIA DE MEXICO. ADEMAS, EXISTE LA OPCION DE QUE EN EL FUTURO
SE SUMINISTRE ENERGIA A CONSUMIDORES ADICIONALES. LA CONSTRUCCION INICIARA DURANTE EL
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2014 Y SE ESPERA EL INICIO DE OPERACION COMERCIAL EN EL SEGUNDO
TRIMESTRE DE 2016. ACCIONA ENERGIA FUE SELECCIONADA COMO PROVEEDOR DE INGENIERIA,
ABASTO Y CONSTRUCCION, ASI COMO CONTRATISTA DE OPERACION Y MANTENIMIENTO. TODOS LOS
CONTRATOS CON LAS AUTORIDADES Y PERMISOS NECESARIOS PARA CONSTRUIR, OPERAR Y
COMERCIALIZAR ESTOS PARQUES HAN SIDO OBTENIDOS. EVERCORE FUE EL ASESOR FINANCIERO DE
CEMEX, SANTANDER FUE EL COORDINADOR DEL FINANCIAMIENTO Y BANAMEX ACTUO COMO FIDUCIARIO.
CEMEX ANUNCIA OFERTA, RESULTADOS DE LA OFERTA TEMPRANA POR CIERTAS NOTAS SENIOR
GARANTIZADAS Y LIQUIDACION TEMPRANA DE LA OFERTA

EL 25 DE MARZO DE 2014, CEMEX ANUNCIO QUE CEMEX FINANCE LLC (“CEMEX FINANCE”), UNA
SUBSIDIARIA INDIRECTA DE CEMEX, INICIO UNA OFERTA (LA “OFERTA”) PARA COMPRAR HASTA
1,080 MILLONES DE DOLARES (EL “MONTO AGREGADO MAXIMO OFERTADO”) DE LAS NOTAS SENIOR
GARANTIZADAS EN CIRCULACION CON CUPON DE 9.250% CON VENCIMIENTO EN 2020 (LAS “NOTAS
2020”) EMITIDAS POR CEMEX ESPANA, S.A., ACTUANDO A TRAVES DE SU SUCURSAL EN LUXEMBURGO,
Y DE LAS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS EN CIRCULACION CON CUPON DE 9.000% CON VENCIMIENTO
EN 2018 (LAS “NOTAS 2018” Y, EN CONJUNTO CON LAS NOTAS 2020, LAS “NOTAS”) EMITIDAS POR
CEMEX. EL 8 DE ABRIL DE 2014, CEMEX ANUNCIO QUE TENEDORES DE 597,153,000 DOLARES DE LAS
NOTAS 2020 EMITIDAS POR CEMEX ESPANA, S.A. ACTUANDO A TRAVES DE SU SUCURSAL EN
LUXEMBURGO, Y 602,580,000 DOLARES DE LAS NOTAS 2018 EMITIDAS POR CEMEX OFRECIERON SUS
NOTAS ANTES DEL PLAZO LIMITE DE LAS 5:00 P.M. HORA DE NUEVA YORK, DEL 7 DE ABRIL DE
2014 (LA “FECHA DE OFERTA TEMPRANA”) CONFORME A LA OFERTA POR CEMEX FINANCE DE COMPRAR
HASTA EL MONTO AGREGADO MAXIMO OFERTADO DE LAS NOTAS EN CIRCULACION. LA OFERTA SE
REALIZO CONFORME A LA OFERTA DE COMPRA CON FECHA DEL 25 DE MARZO DE 2014 Y LA CARTA DE
TRANSMISION CORRESPONDIENTE. DEBIDO A QUE EN O ANTES DE LA FECHA DE OFERTA TEMPRANA SE
OFRECIERON DE FORMA VALIDA NOTAS EN EXCESO AL MONTO AGREGADO MAXIMO OFERTADO EN LA
OFERTA, CEMEX FINANCE ACEPTO COMPRAR EN SU TOTALIDAD LOS 597,153,000 DOLARES DE LAS
NOTAS 2020 OFRECIDAS Y SOLAMENTE 482,847,000 DOLARES DE LAS NOTAS 2018 OFRECIDAS, CEMEX
FINANCE PAGO A LOS TENEDORES DE LAS NOTAS 2018 OFRECIDAS EN O ANTES DE LA FECHA DE
OFERTA TEMPRANA DE FORMA PRO RATA CONFORME A LOS PROCEDIMIENTOS DE PRORRATEO DESCRITOS
EN LA OFERTA DE COMPRA. LA FECHA DE LIQUIDACION TEMPRANA EN LA QUE CEMEX FINANCE
REALIZO EL PAGO DE LAS NOTAS 2020 Y LAS NOTAS 2018 ACEPTADAS EN LA OFERTA FUE EL 9 DE
ABRIL DE 2014 (LA “FECHA DE LIQUIDACION TEMPRANA”). TENEDORES DE NOTAS QUE OFRECIERON
DE FORMA VALIDA EN O ANTES DE LA FECHA DE OFERTA TEMPRANA Y CUYAS NOTAS FUERON
ACEPTADAS PARA COMPRA (DESPUES DE APLICAR EL FACTOR DE PRORRATEO EN EL CASO DE LAS
NOTAS 2018) RECIBIERON 1,102.50 DOLARES POR CADA 1,000 DOLARES DE MONTO PRINCIPAL DE
LAS NOTAS 2020 Y 1,092.50 DOLARES POR CADA 1,000 DOLARES DE MONTO PRINCIPAL DE LAS
NOTAS 2018 ACEPTADOS PARA COMPRA, LOS CUALES INCLUYEN, EN CADA CASO, UN PAGO POR OFERTA
TEMPRANA EQUIVALENTE A 30 DOLARES POR CADA 1,000 DOLARES DE PRINCIPAL DE NOTAS
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ACEPTADAS PARA COMPRA. TENEDORES QUE OFRECIERON DE FORMA VALIDA EN O ANTES DE LA FECHA
DE OFERTA TEMPRANA Y CUYAS NOTAS FUERON ACEPTADAS PARA COMPRA TAMBIEN RECIBIERON EL
INTERES DEVENGADO Y NO PAGADO DE SUS NOTAS ACEPTADAS A PARTIR DE LA ULTIMA FECHA DE
PAGO DE INTERESES HASTA, PERO SIN INCLUIR, LA FECHA DE LIQUIDACION TEMPRANA. EL PAGO
TOTAL EN EFECTIVO PARA LA COMPRA DE LAS NOTAS ACEPTADAS FUE APROXIMADAMENTE 1,220
MILLONES DE DOLARES.

CEMEX FIJA EL PRECIO PARA SUS NOTAS SENIOR GARANTIZADAS DE 400 MILLONES DE EUROS Y
1,000 MILLONES DE DOLARES

EL 25 DE MARZO DE 2014, CEMEX ANUNCIO QUE SU SUBSIDIARIA INDIRECTA CEMEX FINANCE LLC
(EL “EMISOR”) EMITIO 400,000,000 DE EUROS EN NOTAS SENIOR GARANTIZADAS CON CUPON DE
5.250% CON VENCIMIENTO EN 2021 DENOMINADAS EN EUROS (LAS “NOTAS EN EUROS”) Y
1,000,000,000 DE DOLARES EN NOTAS SENIOR GARANTIZADAS CON CUPON DE 6.000% CON
VENCIMIENTO EN 2024 DENOMINADAS EN DOLARES (LAS “NOTAS EN DOLARES”). LAS NOTAS EN EUROS
TIENEN UNA TASA DE INTERES ANUAL DE 5.250% CON VENCIMIENTO EL 1 DE ABRIL DE 2021. LAS
NOTAS EN EUROS FUERON EMITIDAS A SU VALOR NOMINAL Y CON OPCION A RECOMPRARSE A PARTIR
DEL 1 DE ABRIL DE 2017. LAS NOTAS EN DOLARES TIENEN UNA TASA DE INTERES ANUAL DE 6.000%
CON VENCIMIENTO EL 1 DE ABRIL DE 2024. LAS NOTAS EN DOLARES FUERON EMITIDAS A SU VALOR
NOMINAL Y CON OPCION A RECOMPRARSE A PARTIR DEL 1 DE ABRIL DE 2019. EL CIERRE DE LAS
OFERTAS OCURRIO EL 1 DE ABRIL DE 2014. LAS NOTAS EN EUROS Y LAS NOTAS EN DOLARES
COMPARTEN LA GARANTIA OTORGADA A LOS ACREEDORES DEL CONTRATO DE FINANCIAMIENTO DE CEMEX
CON FECHA 17 DE SEPTIEMBRE DE 2012, ENMENDADO DE TIEMPO EN TIEMPO, Y A OTROS
INSTRUMENTOS DE DEUDA SENIOR QUE TIENEN LOS BENEFICIOS DE DICHA GARANTIA, Y ESTAN
GARANTIZADAS POR CEMEX, CEMEX MEXICO, S.A. DE C.V., CEMEX CONCRETOS, S.A. DE C.V.,
EMPRESAS TOLTECA DE MEXICO, S.A. DE C.V., NEW SUNWARD HOLDING B.V., CEMEX ESPANA, S.A.,
CEMEX ASIA B.V., CEMEX CORP., CEMEX EGYPTIAN INVESTMENTS B.V., CEMEX EGYPTIAN
INVESTMENTS II B.V., CEMEX FRANCE GESTION (S.A.S.), CEMEX RESEARCH GROUP AG, CEMEX
SHIPPING B.V. Y CEMEX UK.

CEMEX ANUNCIA CONVERSIONES DE APROXIMADAMENTE 280 MILLONES DE DOLARES DE SUS
OBLIGACIONES CONVERTIBLES SUBORDINADAS CON CUPON DE 4.875% CON VENCIMIENTO EN 2015

EL 28 DE FEBRERO DE 2014, CEMEX ANUNCIO QUE CIERTOS TENEDORES INSTITUCIONALES DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES SUBORDINADAS DE CEMEX CON CUPON DE 4.875% CON VENCIMIENTO EN
2015 (LAS “OBLIGACIONES”) CONVIRTIERON APROXIMADAMENTE 280 MILLONES DE DOLARES DEL
MONTO PRINCIPAL AGREGADO DE LAS OBLIGACIONES, EN INTERCAMBIO POR UN NUMERO DE AMERICAN
DEPOSITARY SHARES DE CEMEX (“ADSS”) ESTIMADO DE 27.6 MILLONES (CADA ADS EQUIVALE A 10
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIA). CEMEX NO HIZO PAGO ALGUNO DE DINERO A ESTOS
TENEDORES EN RELACION A LAS CONVERSIONES. POSTERIOR A LOS CIERRES DE ESTAS
TRANSACCIONES, APROXIMADAMENTE 435 MILLONES DEL MONTO PRINCIPAL AGREGADO DE LAS
OBLIGACIONES PERMANECIO EN CIRCULACION. LAS OBLIGACIONES NO SON REDIMIBLES ANTES DE SU
VENCIMIENTO EN MARZO DE 2015. LOS ADSS SERAN EMITIDOS CONFORME A ACUERDOS PRIVADOS DE
CONVERSION Y LA EMISION DE LOS ADSS ESTA EXENTA DE REGISTRO CONFORME A LA SECCION

3(A) (9) DE LA LEY DE VALORES DE 1933 DE ESTADOS UNIDOS, SEGUN MODIFICADA.

OTRA INFORMACION

INTEGRACION DE NEGOCIOS Y ACTIVIDADES OPERATIVAS EN MEXICO

HISTORICAMENTE, EL NEGOCIO DE CEMEX EN MEXICO HABIA SIDO OPERADO POR TRES SUBSIDIARIAS,
CEMEX MEXICO, S.A. DE C.V. (“CEMEX MEXICO”), CEMEX CONCRETOS, S.A. DE C.V. (“CEMEX
CONCRETOS”) Y CEMEX AGREGADOS, S.A. DE C.V. (“CEMEX AGREGADOS”). EN FORMA CONSISTENTE
CON LA INTENCION DE AUMENTAR LA EFICIENCIA OPERATIVA, A PARTIR DEL PRIMER TRIMESTRE DEL
2014, CEMEX LANZO UNA INICIATIVA DENTRO DE SU NEGOCIO EN MEXICO LA CUAL INVOLUCRO A LA
CONCENTRACION DE LA MAYORIA DE LAS OPERACIONES DEL NEGOCIO EN MEXICO BAJO UNA SOLA
ENTIDAD. BAJO LA ACTUAL ESTRUCTURA DE NEGOCIOS MEXICANA, DISTINTAS ENTIDADES DE CEMEX
DABAN SERVICIO A DIFERENTES GIROS DE NEGOCIO (POR EJEMPLO, CEMENTO, CONCRETO Y
AGREGADOS) . CEMEX HA INICIADO LA INTEGRACION DE ESTOS GIROS DE NEGOCIO (POR EJEMPLO,
LAS ACTIVIDADES DE PRODUCCION, COMERCIALES Y ADMINISTRATIVAS RELACIONADAS CON LA VENTA
DEL CEMENTO, CONCRETO PREMEZCLADO, AGREGADOS Y OTROS MATERIALES DE CONSTRUCCION EN
MEXICO) EN UNA SOLA ENTIDAD, CEMEX, S.A.B. DE C.V. ESTA ENTIDAD UNICA TIENE LA
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CAPACIDAD DE PROPORCIONAR A SUS CLIENTES DE TODOS LOS SEGMENTOS (INCLUYENDO
DISTRIBUIDORES, CONSTRUCTORES Y PRODUCTORES) CON UNA PLATAFORMA DE SERVICIO TOTAL EN
MEXICO. COMO RESULTADO DE LO ANTERIOR, CEMEX, S.A.B. DE C.V. SERA LA UNICA ENTIDAD BAJO
LA CUAL SERA OPERADO EL NEGOCIO EN MEXICO, PRINCIPALMENTE A TRAVES DEL ARRENDAMIENTO DE
ACTIVOS EN MEXICO (INCLUYENDO LAS PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS RELEVANTES)
PRINCIPALMENTE CON CEMEX MEXICO, CEMEX CONCRETOS Y CEMEX AGREGADOS. UN FIDEICOMISO DE
ADMINISTRACION CONSTITUIDO CONFORME A LAS LEYES DE MEXICO SERA EL ENCARGADO DE MANEJAR
LOS PAGOS DE RENTAS Y LLEVAR A CABO OTRAS ACTIVIDADES SEGUN SEA PERMITIDO POR LAS LEYES
MEXICANAS Y NUESTROS CONTRATOS DE DEUDA. CEMEX, S.A.B. DE C.V. SEGUIRA CONSOLIDANDO A
TODAS NUESTRAS COMPANIAS. LAS APROBACIONES REQUERIDAS POR PARTE DE LOS ACCIONISTAS Y
ACREEDORES HAN SIDO OBTENIDAS.

REFORMA FISCAL 2010 Y 2014 EN MEXICO

EN NOVIEMBRE DE 2009, SE APROBARON REFORMAS EN MATERIA DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA EN
MEXICO EFECTIVAS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2010 , QUE ENTRE OTRAS COSAS, MODIFICARON
EL REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL REQUIRIENDO A LAS EMPRESAS DE DETERMINAR LOS
IMPUESTOS A LA UTILIDAD A PARTIR DE 1999 COMO SI LA CONSOLIDACION FISCAL NO HUBIERA
EXISTIDO, ESPECIFICAMENTE DETERMINANDO GRAVAMEN SOBRE: A) LA DIFERENCIA ENTRE LA SUMA
DEL CAPITAL FISCAL DE LAS CONTROLADAS Y EL CAPITAL FISCAL DEL CONSOLIDADO; B) LOS
DIVIDENDOS DE LAS CONTROLADAS A CEMEX, S.A.B. DE C.V.; Y C) OTRAS TRANSACCIONES QUE
REPRESENTARON TRANSFERENCIAS DE RECURSOS ENTRE LAS EMPRESAS DEL CONSOLIDADO. EN
DICIEMBRE DE 2010, MEDIANTE RESOLUCION MISCELANEA, LA AUTORIDAD FISCAL OTORGO LA OPCION
DE DIFERIR LA DETERMINACION Y PAGO DEL IMPUESTO SOBRE LA DIFERENCIA EN EL CAPITAL
MENCIONADA ANTERIORMENTE, HASTA LA DESINCORPORACION DE LA CONTROLADA O CEMEX, S.A.B. DE
C.V. ELIMINE LA CONSOLIDACION FISCAL. LOS PASIVOS POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD ASOCIADOS
A LAS PERDIDAS FISCALES APROVECHADAS EN LA CONSOLIDACION DE LAS CONTROLADAS EN MEXICO
NO SE COMPENSAN EN EL BALANCE GENERAL CON LOS ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA UTILIDAD
DIFERIDOS. LA REALIZACION DE LOS ACTIVOS ESTA SUJETA A LA GENERACION DE RENTA GRAVABLE
EN LAS ENTIDADES CONTROLADAS QUE GENERARON LAS PERDIDAS EN EL PASADO.

ADICIONALMENTE, EN DICIEMBRE 2013 SE APROBARON NUEVAS REFORMAS EN MATERIA DE IMPUESTO
SOBRE LA RENTA EN MEXICO EFECTIVAS A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2014, QUE ENTRE OTRAS
COSAS, REEMPLAZARON AL REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL CON UN NUEVO REGIMEN DE
INTEGRACION FISCAL AL CUAL CEMEX S.A.B. DE C.V. NO ACCEDERA. EN CONSECUENCIA, A PARTIR
DE 2014 CADA ENTIDAD MEXICANA DETERMINARA SUS IMPUESTOS EN BASE A SUS RESULTADOS
INDIVIDUALES MIENTRAS QUE EL PASIVO POR LA SALIDA DEL REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 SE PAGARA EN UN PERIODO DE 10 ANOS. EL PASIVO POR LA SALIDA
DEL REGIMEN DE CONSOLIDACION FISCAL ES DE $1,901 MILLONES DE DOLARES Y SE DESCRIBE EN
LA SIGUIENTE TABLA.

LOS CAMBIOS EN EL PASIVO DE CEMEX, S.A.B. DE C.V. POR LA CONSOLIDACION FISCAL EN MEXICO
EN 2013 SON COMO SIGUE (MILLONES DE DOLARES APROXIMADOS) :

2013
SALDO AL INICIO DEL ANO $1,115
IMPUESTO A LA UTILIDAD RECIBIDO DE CONTROLADAS $138
ACTUALIZACION DEL PERIODO $95
PAGOS DURANTE EL PERIODO ($156)
EFECTOS POR DESCONSOLIDACION FISCAL $709
SALDO AL FINAL DEL ANO $1,901

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013, LA AMORTIZACION ESTIMADA DEL PASIVO POR IMPUESTOS POR PAGAR
RESULTANTE DE ESTOS CAMBIOS EN LA CONSOLIDACION FISCAL EN MEXICO ES (MONTOS EN MILLONES
DE DOLARES APROXIMADOS) :

2014 $328*

2015 $380
2016 $317
2017 $316

2018 EN ADELANTE $560
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$1,901
* EN MARZO 2014, SE PAGARON $154 MILLONES DE ESTE IMPORTE. EL RESTO SE PAGARA EN ABRIL
2014.
ASUNTOS FISCALES - ESPANA
EN RELACION A UN PROCESO DE AUDITORIA FISCAL CON RESPECTO A LOS EJERCICIOS FISCALES DE
E INCLUYENDO 2006 A 2009, EL 4 DE ABRIL DE 2014 CEMEX INFORMO QUE LAS AUTORIDADES
FISCALES ESPANOLAS LE HABIAN NOTIFICADO A CEMEX ESPANA DE SANCIONES POR UN MONTO TOTAL
AGREGADO DE APROXIMADAMENTE €456 MILLONES (APROXIMADAMENTE U.S.$625.69 MILLONES AL 3 DE
ABRIL DEL 2014, BASADO EN UN TIPO DE CAMBIO DE €0.7288 POR U.S.$1.00). LA LEGISLACION
ESPANOLA ESTABLECE QUE DICHAS SANCIONES PUEDEN SER OBJETO DE RECURSOS O RECLAMACIONES
ADMINISTRATIVAS SIN QUE CEMEX ESPANA TENGA QUE HACER PAGO ALGUNO SINO HASTA QUE TODOS
LOS RECURSOS O RECLAMACIONES INTERPUESTOS SEAN FINALMENTE RESUELTOS. CEMEX ESPANA TIENE
LA INTENCION DE RECURRIR LA IMPOSICION DE DICHAS SANCIONES.
CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES DE EGIPTO
EN RELACION CON ESTE ASUNTO, LA AUDIENCIA ANTE LA CORTE ADMINISTRATIVA EN ASSIUT,
EGIPTO (LA "CORTE ADMINISTRATIVA") HA SIDO REPROGRAMADA PARA EL 17 DE MAYO DE 2014 DADO
QUE EL EXPEDIENTE DEL CASO NO FUE ENTREGADO EN FORMA OPORTUNA A LA CORTE
ADMINISTR